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portfolio,  the author made a portfolio  simulation.  In  that  simulation,  there were 25 portfolios  that made  from 
stocks which were established in Jakarta Composite Index. 14 stocks were chosen in the simulation, these stocks 
were a stock that  listed  in LQ‐45  Index  in  the January 2nd 2007 up to January 2nd 2012 period. The author uses 
Solver Add‐ins  in the process of making the portfolio. From the portfolios that were made, the author compares 
the portfolios performance with the Jakarta Composite Index performance. The compartment includes risk, return, 











Investment  has become  an  important  things,  investor  put  their  asset  in  investment  product  and 
expect a future benefit that will they get from the investment. For a long term period a high risk high 
return  investment product, equity mutual  fund or stock,  is the best  instrument to be used. Equity 
mutual fund and stock are depends on the condition of capital market, a place for a public company 





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































value. The  formula  that  is used  in Microsoft Excel  to  calculate  the Geometrics Average Return  is 








In  this  research,  the  author  calculated  the  beta  by  using  slope  function  of  linear  regression  line 















1  ASII  86.01%  1 JCI  32.67% 
2  PGAS  78.38%  2 ISAT  53.07% 
3  BBCA  72.40%  3 BMRI  57.33% 
4  BBRI  65.49%  4 ASII  60.51% 
5  PTBA  62.15%  5 BBCA  61.13% 
6  UNTR  51.20%  6 BDMN  61.90% 
7  SMCB  39.79%  7 AALI  62.12% 
8  BMRI  28.82%  8 MEDC  62.47% 
9  JCI  24.64%  9 SMCB  63.73% 
10  AALI  18.51%  10 PTBA  66.71% 
11  ISAT  ‐4.46%  11 UNTR  67.00% 
12  MEDC  ‐10.13%  12 BLTA  67.32% 
13  BDMN  ‐13.43%  13 TOTL  67.81% 
14  TOTL  ‐19.45%  14 BBRI  70.90% 
15  BLTA  ‐48.81%  15 PGAS  102.96% 

































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































1 New Mutual Fun
2 New Mutual Fun
3 New Mutual Fun
4 New Mutual Fun
5 New Mutual Fun
6 New Mutual Fun
7 New Mutual Fun
8 New Mutual Fun
9 New Mutual Fun
10 New Mutual Fun








Portfolio no 3, 
Max Sharpe Ratio 
d 1 0% 
d 2 10% 
d 3 20% 
d 4 30% 
d 5 40% 
d 6 50% 
d 7 60% 
d 8 70% 
d 9 80% 
d 10 90% 

























































































































































































































































































Sharpe  ratio.  So  author  made  another  comparison  between  portfolios  no  3  which  had  highest 
Sharpe ratio with JCI. The Portfolio 3 had a higher return and a higher standard deviation than the 
JCI. As author know, higher return higher risk. Beta of portfolio no 3 is 1.2 or 0.2 higher than the JCI’s 

















this  research with another  financial product  like Bank  Indonesia certificate or deposit. By 
mixing it with another product with lower risk, the risk of the portfolio could be decrease. In 
the end, investors must keep to remember that high risk product will give them high return. 
3. If  investors  want  to  calculate  or  make  their  own  portfolio,  they  can  use  the  Markowitz 































Name Return Standard Deviation Beta 
Sharpe 
Ratio Treynor Ratio 
Portfolio no 3, 
Max Sharpe Ratio 
79.34% 48.95%           1.20  147.49% 60.311% 
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Efficient Portfolio  
 
 
 
